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1. INTRODUCAO

De acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014

(“Instrucdo CVM n° 555”"), que dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o

funcionamento e a divulgacéo de informacdes de fundos de investimento, os gestores
de carteiras de fundos de investimento possuem poderes para exercer o direito de voto
decorrente dos ativos financeiros detidos pelos fundos de investimento sob sua gestao,
realizando todas as demais acfGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto

na politica de voto.

Por sua vez, a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) regulou no Cédigo Anbima de Regulacao e Melhores Praticas Para

Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo de Administracdo de Recursos de

Terceiros”) que os gestores de carteiras de fundos de investimento devem adotar uma
politica de voto em conformidade com as diretrizes elaboradas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Préaticas da Anbima, formalizar tal politica em documento
especifico e leva-lo a registro na Anbima.

Dessa forma, a SQUALO CARITAL GESTORA DE RECURSOS (“Sociedade”) adota
a presente Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais referente
aos ativos financeiros detidos pelos fundos de investimento sob sua gestéo (“Politica de
Voto”).

2. APLICACAO, OBJETIVO E PRINCIPIOS GERAIS

A presente Politica de Voto aplica-se a todo e qualquer fundo de investimento (“Fundo”
ou, quando denominados em conjunto, “Fundos”) gerido pela Sociedade cuja politica de
investimento permita a alocacéo de recursos em ativos financeiros que contemplem o
direito de voto (“Ativos”) em assembleias (“Assembleias” ou, quando denominadas

individualmente “Assembleia”), exceto nas hipéteses previstas na Clausula 2.1 abaixo.

O objetivo desta Politica de Voto € delinear regras gerais de conduta a serem
observadas pela Sociedade nas referidas Assembleias para que seus representantes
exercam o direito de voto com lealdade, visando aos interesses dos Fundos e de seus
cotistas, e empregando todo o cuidado e a diligéncia exigidos pela regulamentagdo em

vigor.



Nas deliberagdes a serem tomadas nas Assembleias, os colaboradores da Sociedade
exercerdo o direito de voto no melhor interesse dos Fundos e de modo que possa

propiciar a valorizacdo dos ativos que integrem as suas carteiras.

2.1. EXCECOES

A presente Politica de Voto ndo se aplica aos casos de:

0] Fundos de investimento exclusivos ou restritos, desde que aprovada em
Assembleia a inclusdo de clausula no regulamento destacando que a Sociedade
nao adota Politica de Voto para o referido fundo;

(ii) Ativos financeiros cujos emissores sejam sediados fora do Brasil; e

(iii) Certificados de deposito de valores mobiliarios (Brazilian Depositary Receipts —
BDR’s).

3. EXERCICIO DA POLITICA DE VOTO

Preliminarmente, a area de gestdo de recursos da Sociedade analisara se a matéria a
ser deliberada em Assembleia convocada pelo emissor do Ativo € uma das matérias
obrigatérias listadas abaixo. Em caso positivo, a Sociedade estara obrigada a proferir
voto em tais assembleias. Para tanto, a area de gestéo de recursos analisara todas as
informacgdes disponiveis para o exercicio do direito de voto do Fundo e proferir4 o voto

de acordo com suas convicgdes e no melhor interesse do Fundo e seus cotistas.

Caso se trate da aprovacéo de quaisquer outras matérias cujo voto ndo seja obrigatorio,
a érea de gestao de recursos avaliara os impactos para o Fundo da eventual aprovagéo
da matéria posta na ordem do dia da Assembleia e, caso entenda ser tal impacto

relevante, proferir4 o voto de acordo com sua convicgéo.

A Sociedade devera realizar o credenciamento dos seus representantes no local da

Assembleia na forma estabelecida pelos emissores do Ativo.

3.1. MATERIAS OBRIGATORIAS

E obrigat6rio o exercicio da Politica de Voto em relag&o as matérias abaixo relacionadas

(“Matérias Relevantes Obrigatérias”):




O

(i)

(iii)

No caso de ac¢des, seus direitos e desdobramentos:

a)

b)

c)

d)

eleicdo de representantes de soOcios minoritarios nos Conselhos de
Administracao do emissor do Ativo, conforme aplicavel;

aprovacdo de planos de opc¢des para remuneracdo de administradores da
companhia, se incluir op¢cdes de compra “dentro do preco” (preco de
exercicio da opc¢ao é inferior ao da acéo subjacente, considerando a data de
convocacao da Assembleia);

aquisicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, alteragbes de controle,
reorganizacdes societarias, alteracdes ou conversdes de agdes e demais
mudancas de estatuto social, que possam, no entendimento da Sociedade,
gerar impacto relevante no valor do Ativo detido pelo Fundo; e

demais matérias que impliquem tratamento diferenciado, a critério da

Sociedade;

No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteragbes de prazo ou

condi¢bes de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate

antecipado, recompra e/ou remuneracdo originalmente acordadas para a

operacéao;

No caso de cotas de Fundos:

a)

b)

)
g9)

alteracdes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo
Anbima do Fundo;

mudancga de administrador ou gestor, que ndo entre integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;

aumento de taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou
saida;

alteracfes nas condicdes de resgate que resultem em aumento do prazo de
saida;

fusdo, incorporacdo ou cisdo, que propicie alteracdo das condicbes
elencadas nas alineas anteriores;

liquidag&o do Fundo; e

Assembleia de cotistas motivada por fechamento do fundo em funcgéo de
casos excepcionais de iliguidez dos ativos componentes da carteira do
fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a

liquidez existente, nos termos do art. 39 da Instru¢cdo CVM n° 555,



Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Relevantes

Obrigatérias, a Sociedade podera comparecer a Assembleias e exercer o direito de voto

em relacdo a outras matérias que, a seu critério, seja de interesse dos Fundos e dos

cotistas.

3.2.

SITUACOES EXCEPCIONAIS DE NAO EXERCICIO DE VOTO

E importante ressaltar que, ainda que se trate de Matéria Relevante Obrigatoria, a

Sociedade nao exercera o direito de voto que |lhe cabe se:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

A Assembleia ocorrer em qualquer cidade que nédo seja capital de Estado e ndo
seja possivel voto a distancia;

O custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel com a
participacdo do Ativo no Fundo;

A participacao total dos Fundos sob gestdo da Sociedade, sujeitos a Politica de
Voto, na fragdo votante na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum
Fundo sob gestdo da Sociedade possuir mais do que 10% (dez por cento) de
seu patriménio no Ativo em questao;

Houver situacdo de efetivo ou potencial conflito de interesse, observadas as
disposicdes da Clausula 1V desta Politica de Voto; ou

As informacdes disponibilizadas pela empresa ndo forem suficientes, mesmo
apos solicitacdo de informagdes adicionais e esclarecimentos, pela Sociedade,

para a tomada de deciséo.

SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

A atuacao da Sociedade é pautada pela transparéncia com os cotistas, ética, respeito a

legislacdo e segregacdo de atividades visando a evitar potenciais conflitos de

interesses. Dessa forma, identificamos abaixo, a titulo exemplificativo, algumas

situacBes de potencial conflito de interesses que devem ser mitigadas pela Sociedade:

(i)

(ii)

A Sociedade é responsavel pela gestao e/ou administracao de Ativos do emissor
ou seu afiliado e/ou recomenda que outros clientes invistam em Ativos de tal
emissor ou afiliado;

O emissor seja uma empresa ligada a Sociedade , ou sob controle comum, direto

ou indireto;



(iii) Um administrador ou controlador do emissor é também administrador, sécio ou
empregado da Sociedade ou mantém relacionamento pessoal com o
responsavel pelo controle e execucado desta Politica de Voto; e

(iv) Algum interesse da Sociedade ou de um sécio, administrador ou empregado da
Sociedade possa ser afetado pelo voto e que seja considerada uma situacao de
conflito de interesse pelas areas de compliance e de gestdo de risco da

Sociedade.

Vislumbrado um potencial conflito de interesse e, desde que ndo exista nenhuma
obrigatoriedade de exercicio do direito de voto advinda dos 6érgdos reguladores ou
autorreguladores aos quais a Sociedade esteja subordinada, bem como ndo haja
nenhum prejuizo patente aos Fundos e, consequentemente, aos seus cotistas, a

Sociedade abster-se-a de participar da respectiva Assembleia.

Porém, em caso de obrigatoriedade legal ou regulamentar de voto ou caso a abstencao
gere ou possa gerar prejuizo patente aos Fundos e, consequentemente, aos seus
cotistas, a area de gestao, com base nos principios gerais estabelecidos nesta Politica
de Voto, decidira de forma isenta e no melhor interesse dos cotistas envolvidos. Podera

também ser solicitada uma orientagdo de voto dos cotistas dos fundos.

5. PROCESS0S DECISORIOS DE VOTO

O processo decisdrio sobre as matérias a serem votadas € de responsabilidade da area
de gestao de recursos da Sociedade, cabendo a area de compliance realizar o controle
e a execucgdo desta Politica de Voto, registrar e formalizar o exercicio de voto, em nome
do Fundo.

A Sociedade decidird acerca do exercicio de voto com base nas informacdes e
documentos recebidos dos emissores dos Ativos ou que por qualquer outra forma
tenham chegado ao seu conhecimento, sendo certo que, se tais informacbes e
documentos se revelarem insuficientes para a tomada de decisdo, a prépria Sociedade
buscara obter diretamente junto aos emissores dos Ativos informacdes e documentos

adicionais.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel e do regulamento de cada Fundo, o
administrador de cada Fundo outorgara a Sociedade, na pessoa de seus representantes

legais ou de procurador especialmente indicado para tal, mediante instrumento de



procuracao, 0s necessarios poderes para representar os Fundos nas Assembleias, de
forma a permitir o pleno exercicio desta Politica de Voto, cabendo & Sociedade tomar

0S atos necessarios para participar de tais Assembleias.

6. COMUNICACAO A0S COTISTAS

Apbs a realizacdo das Assembleias, a Sociedade disponibilizara o inteiro teor dos votos
proferidos no interesse dos Fundos, bem como o resultado das respectivas

Assembleias, na forma acordada entre a Sociedade e o administrador dos Fundos.

Caberd ao administrador dos Fundos disponibilizar aos investidores e fornecer aos
orgdos fiscalizadores as informag6es recebidas da Sociedade relativas ao exercicio
desta Politica de Voto, podendo tal disponibilizacdo ser feita por meio de carta, correio
eletrénico (e-mail) e/ou extrato acessivel através da rede mundial de computadores

(internet).

A obrigac@o de comunicacao aos cotistas, a que se refere este item da Politica, ndo é

obrigatéria quando envolver:

® matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo
determinado por lei;
(i) decisbes que, a critério da Sociedade, sejam consideradas estratégicas; e

(iii) matérias néo relevantes, caso a Sociedade tenha exercido o direito de voto.

Quaisquer davidas ou solicitagbes de esclarecimentos relacionados a esta Politica,

podem ser enderecadas ao Diretor de Risco e Compliance.



